
  دراسات الجدوى والتقییم المحاسبي

  انتساب+ انتظام : الشعب

  ساعات ٣: زمن الإجابة
  

  قسم المحاسبة
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  نیتحفصالامتحان في         )للتنسیق وحسن العرض تقدیر خاص
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  )درجات لكل جزئیة ١٠بواقع ( درجة

 :ع كالتالي

 .ملیون طفل ٦.٥ملیون جنیه وسوف یبلغ عدد الموالید 

 %.٨٠تقدر بـكما أن نسبة الإنفاق العائلي إلى إجمالي الإنفاق القومي 

  .٢٠١٧تحدید حجم الطلب المتوقع على الأحذیة بالقطاع العائلي وذلك لكل طفل في عام 

جنیــه للســند وخصــم  ٢٥٠ســنویاً وبقیمــة اســمیة 

، كمـا أن معـدل نمـو الأربـاح المتوقـع فـي %٤٠

تقوم شركة المحبة بتقییم إحدى المشروعات الاستثماریة وتستخدم تكلفة رأس المال كمعیار للتقیـیم وفیمـا یلـي البیانـات المتاحـة 

سـنوات،  ١٠جنیـه، العمـر الافتراضـي  ٤٩٥٠٠

وسـوف یـؤدي ". باسـم مرسـي"ن اللاعـب بـدیلاً عـ

ملیـون جنیـه سـنویاً، وتبلـغ  ٢.٥ملیـون جنیـه إلـى 

ســنوات یصــبح بعــدها  ٣ملیــون جنیــه تــوزع علــى مــدة عقــده التــي تبلــغ 

 ).لیس له قیمة بیعیة في نهایة عقده

باسـم "سـنویاً، كمـا أن اللاعـب % ٤٠ویخضع النادي للضریبة على الأرباح بمعدل 

  ).له قیمة بیعیة في نهایة عقده

 بالتعاقد مع اللاعب مروان محسن؟

 ٢من  ١صفحة 

دراسات الجدوى والتقییم المحاسبيامتحان مادة 

الشعب   ة                                        ـــــ

زمن الإجابة                                     الثانيالدراسي 

  ٢٠١٦ مایودور 
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

للتنسیق وحسن العرض تقدیر خاص(       
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

درجة ٤٠            

ع كالتالي.م.بفرض أن العلاقة بین الطلب على أحذیة الأطفال والدخل القومي في ج

 .ملیون زوج ١٠جنیه والطلب ملیون  ١٦٠٠

 .ملیون زوج ١٢ملیون جنیه والطلب  ٢٠٠٠

ملیون جنیه وسوف یبلغ عدد الموالید  ٢٢٠٠سوف الدخل یرتفع إلى 

كما أن نسبة الإنفاق العائلي إلى إجمالي الإنفاق القومي 

تحدید حجم الطلب المتوقع على الأحذیة بالقطاع العائلي وذلك لكل طفل في عام 

ســنویاً وبقیمــة اســمیة % ٨ســنوات بمعــدل فائــدة  ١٠أصــدرت إحــدى الشــركات ســندات تســتحق بعــد 

٤٠الضـریبة سـنویاً ومعـدل % ٠.٥جنیه للسند، ویبلغ عـبء الخـدمات 

 .حساب تكلفة التمویل بالسندات

تقوم شركة المحبة بتقییم إحدى المشروعات الاستثماریة وتستخدم تكلفة رأس المال كمعیار للتقیـیم وفیمـا یلـي البیانـات المتاحـة 

٤٩٥٠٠جنیـه، صـافي القیمـة الحالیـة  ١٠٠٠٠٠التدفق النقدي السـنوي 

  .، لا توجد قیمة للنفایة

 .حساب كل من تكلفة الاستثمار المبدئي ومعدل تكلفة رأس المال

بـدیلاً عـ" مـروان محسـن" لاعـب النـادي الإسـماعیليالتعاقد مع 

ملیـون جنیـه إلـى  ١مـن ) قبل حساب الإطفـاء(النادي  استقدام اللاعب الجدید إلى زیادة أرباح

ملیــون جنیــه تــوزع علــى مــدة عقــده التــي تبلــغ  ٦فــي اللاعــب الجدیــد ) ثمــن الشــراء

لیس له قیمة بیعیة في نهایة عقده(ب حراً في الانتقال لأي نادي بخلاف النادي الأهلي 

ویخضع النادي للضریبة على الأرباح بمعدل % ١٢فإذا علمت أن معدل تكلفة رأس المال 

له قیمة بیعیة في نهایة عقده لیس(انتهى عقده وسوف ینتقل للنادي الأهلي في صفقة انتقال حر 

بالتعاقد مع اللاعب مروان محسن؟هل تنصح نادي الزمالك بوصفك خبیراً مالیاً 

  
  كلیة التجارة

ـــــثـالـثـال: الفرقة

الدراسي : الفصل

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  :أجب عن الأسئلة التالیة
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

      :الأولالسؤال 

بفرض أن العلاقة بین الطلب على أحذیة الأطفال والدخل القومي في ج  ) أ(

١٦٠٠كان الدخل  ٢٠١٥عام  -

٢٠٠٠كان الدخل  ٢٠١٦عام  -

  :فإذا علمت أن

سوف الدخل یرتفع إلى  ٢٠١٧في عام  -١

كما أن نسبة الإنفاق العائلي إلى إجمالي الإنفاق القومي % ١٥معدل الادخار  -٢

تحدید حجم الطلب المتوقع على الأحذیة بالقطاع العائلي وذلك لكل طفل في عام : المطلوب

أصــدرت إحــدى الشــركات ســندات تســتحق بعــد   ) ب(

جنیه للسند، ویبلغ عـبء الخـدمات  ١٠إصدار 

 %.٦المستقبل 

حساب تكلفة التمویل بالسندات: المطلوب

تقوم شركة المحبة بتقییم إحدى المشروعات الاستثماریة وتستخدم تكلفة رأس المال كمعیار للتقیـیم وفیمـا یلـي البیانـات المتاحـة   ) ج(

التدفق النقدي السـنوي  :عن المشروع

، لا توجد قیمة للنفایة%١٢معدل العائد الداخلي 

حساب كل من تكلفة الاستثمار المبدئي ومعدل تكلفة رأس المال: المطلوب

التعاقد مع  يفنادي الزمالك  بغر ی  ) د(

استقدام اللاعب الجدید إلى زیادة أرباح

ثمــن الشــراء(تكلفــة الاســتثمار 

ب حراً في الانتقال لأي نادي بخلاف النادي الأهلي اللاع

فإذا علمت أن معدل تكلفة رأس المال 

انتهى عقده وسوف ینتقل للنادي الأهلي في صفقة انتقال حر " مرسي

بوصفك خبیراً مالیاً : المطلوب



 ٢من  ٢صفحة 

 درجة ٣٥                        :السؤال الثاني

إنشـاء مصـنع لإنتـاج وتسـویق الملابـس الریاضـیة التـي  فـي – يضـایر لا قیو سـتلا لاجـم يفـ اً دئـار  هفصـو ب –یفكر النادي الأهلـي 

   :المشروعتحمل شعار النادي، وقد أتیحت لك البیانات التالیة عن هذا 

ــملا رامثتســلاا -١ ــیو طالتكــالیف الاســتثماریة  نمضــتی يئدب ــلا لجــلأا ةل ــبمب ردقــت يت ــه تنفــق فــي عــام  ٣٢٥٠٠٠٠ غل  ٢٠١٢جنی

 .)دورة التشغیل محددة بثلاثة شهور( ىلو لأ ا لیغشتلا ةر و دل لماعلا لاملا سأر  ةفلكت ىلإ ةفاضلإاب

سـنویاً  تیشـرت ٣٠٠٠٠، وقـد بلغـت الطاقـة القصـوى %٧٥نتاجیـة سنوات بطاقـة إ ٥ولمدة  ٢٠١٣یبدأ الإنتاج والتسویق عام  -٢

 .جنیه ٢٤٠ التیشرتوسعر بیع 

ــالیف التشــغیل الســنویة  -٣ ــدرت تك ــاه وكهربــاء  ٤٠٠٠٠٠جنیــه، أجــور  ١٨٠٠٠٠٠مــواد خــام : علــى النحــو التــاليق جنیــه، می

  .جنیه ٢٥٠٠٠٠جنیه، مصروفات نقدیة أخرى  ٥٠٠٠٠٠جنیه، إهلاك  ٥٠٠٠٠

 %.١٢كما بلغ سعر خصم الأموال المستثمرة % ٤٠المشروع للضرائب بنسبة یخضع  -٤

 .ولا توجد قیمة بیعیة للمشروع في نهایة عمره الافتراضي یتم بیعه بالكامل سنویاً  كل الإنتاج -٥

المــالي والمحاســبي تقیــیم المشــروع الاســتثماري المقتــرح وبحــث جــدواه مســتخدماً جــدول التــدفقات النقدیــة ومعــاییر التقیــیم : المطلــوب

  .دلیل الربحیة –صافي القیمة الحالیة لصافي التدفقات النقدیة  –معدل العائد على الاستثمار  –فترة الاسترداد  :التالیة

  درجة ٢٥                        :الثالثالسؤال 

جنیـه،  ١٥٠٠٠التكلفـة الاسـتثماریة للمشـروعین وتبلـغ ) ص(، )س(تقوم شركة الإخلاص بالمفاضلة بین مشروعین استثماریین 

ســنوات وتبلــغ صــافي التــدفقات النقدیــة للمشــروعین واحتمــال  ٣كمــا أن العمــر الإنتــاجي للمشــروعین . جنیــه علــى التــوالي ٢٠٠٠٠

  :حدوث كل تدفق ما یلي

  الظروف
  )ص(المشروع   )س(المشروع 

  درجة الاحتمال  النقديصافي التدفق   درجة الاحتمال  صافي التدفق النقدي

  ٠.٢  ١٤٠٠٠  ٠.٢  ١٢٠٠٠  كساد

  ٠.٦  ١٦٠٠٠  ٠.٦  ١٣٥٠٠  عادیة

  ٠.٢  ١٨٠٠٠  ٠.٢  ١٥٠٠٠  رواج

  %.١٠والأقل بمعدل % ١٢وقد قررت الشركة أن تقوم بخصم التدفقات النقدیة للمشروع الأعلى من حیث درجة المخاطرة بمعدل 

  .القیمة المتوقعة لصافي التدفقات النقدیة لكل مشروعحساب القیمة المتوقعة وكذلك معدل  -: المطلوب

  .حساب صافي القیمة الحالیة لصافي التدفقات النقدیة لكل مشروع والمعدلة بدرجة المخاطرة -

   أط ات ح واق        

  أ ا/ د    

  بمعدلات خصمجدول القیمة الحالیة لدفعة قدرها جنیه واحد بعد ن من السنوات 

  %١٥  %١٤  %١٣  %١٢  %١١  %١٠  السنة

٢.٢٨٣  ٢.٣٢٢  ٢.٣٦١  ٢.٤٠٢  ٢.٤٤٤  ٢.٤٨٧  ٣  

٣.٣٥٢  ٣.٤٣٣  ٣.٥١٧  ٣.٦٠٥  ٣.٦٩٦  ٣.٧٩١  ٥  

٥.١٠٩  ٥.٢١٦  ٥.٤٢٦  ٥.٦٥٠  ٥.٨٨٩  ٦.١٤٥  ١٠  
 


